
 

 

 

 

 

 

 

목표주가 상향 Equity Research 

 

주가 하락으로 투자 매력 증가 

 최근 주가 하락은 과도한 것으로 판단 

동사에 대한 투자의견을 기존 Marketperform에서 BUY로 상향 조정함. 이는 1) 최근 주가가 

과도하게 하락하면서 valuation이 낮아져 투자 매력이 증가하였기 때문임. 또한, 2) 가입자 기반

의 안정적이고 현금흐름이 우수한 사업 구조이어서 소비 회복의 지연에 따른 영향이 크지 않을 

것으로 판단되기 때문임. 6개월 목표주가는 2007년 2분기 확정실적을 반영하여 2007년, 2008

년 이익 전망을 각각 4.0%, 3.9% 미세 조정하였기 때문에 이를 반영하여 기존 36,000원에서 

2007~2008년 평균 PER 22배 수준인 34,000원으로 하향 조정하여 제시함.  

 웅진홀딩스의 공개매수에 따른 차익거래 기회는 크지 않은 것으로 판단 

동사의 주가가 지주회사인 웅진홀딩스가 공시한 공개매수가격 30,100원을 크게 하회하고 있으나 

이를 이용한 차익거래의 기회는 크지 않은 것으로 판단됨. 이는 1) 공개매수가격의 대가로 현금

을 지급하지 않고 웅진홀딩스 신주를 발행하여 주기 때문에 웅진홀딩스의 향후 주가 전망에 따라 

차익거래의 수익이 결정되기 때문임. 또한, 2) 웅진홀딩스의 신주발행가격이 현재 결정되지 않았

으며, 신주발행가격이 시가대비 할증되어 결정될 가능성도 있어 확정적인 차익거래 수익을 기대

할 수 없기 때문임.   

 3분기 실적-- 2분기대비 완만한 개선 예상됨 

3분기 매출과 영업이익이 전년대비 각각 8.9%, 45.6% 증가하고, 전분기대비로도 영업이익이 

11.2% 증가할 것으로 예상됨. 영업이익이 증가하면서 영업이익률도 개선될 것으로 추정되는 이

유는 1) 합병에 따른 제조원가 하락 추세가 지속되어 감가상각비 비중이 낮아지면서 매출원가율

이 개선되고; 2) 할인가격이 제공되는 멤버쉽 회윈의 재렌탈 유치에 대한 판매수수료 및 인센티

브 지급 기준이 수정되면서 인건비를 비롯한 일부 판관비가 적어질 것으로 추정되기 때문임. 

 

Compliance Notice 
 본 자료를 작성한 애널리스트(김기안)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실하게 

작성하였습니다 
 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
 당사는 2007년 8월 23일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다 
 본 자료를 작성한 애널리스트(김기안)는 2007년 8월 23일 현재 해당 회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

Financial Data 

결산월 매출액 영업이익 세전이익 순이익 EPS 증감률 PER PBR EV/EBITDA ROE BVPS Net DER
12월 (십억원) (십억원) (십억원) (십억원) (원) (%) (배) (배) (배) (%) (원) (%)

2005 1,008 97 86 61 1,100 na 22.6 5.4 7.2 22.2 4,631 28.4 
2006 1,118 112 102 75 1,009 (8.3) 24.6 4.2 6.4 19.2 5,900 21.1 

2007F 1,205 160 152 110 1,481 46.8 16.8 3.7 5.8 23.4 6,777 12.4
2008F 1,280 176 170 123 1,655 11.8 15.0 3.2 5.3 22.8 7,732 8.0 
2009F 1,343 185 180 131 1,754 6.0 14.2 2.9 4.9 21.4 8,686 2.6 

자료: 웅진코웨이, 하나대투증권 
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 주가 하락으로 투자 매력 증가 

 동사에 대한 투자의견을 기존 Marketperform에서 BUY로 상향 조정한다. 이는 1) 최근 주가 하락으

로 valuation이 낮아지면서 투자 매력이 증가하였기 때문이다. 또한, 2) 가입자 기반의 안정적이고 현

금흐름이 우수한 사업 구조이어서 소비 회복의 지연에 따른 영향이 크지 않을 것으로 판단되기 때문

이다. 6개월 목표주가는 2007년 2분기 확정실적을 반영하여 2007년, 2008년 이익 전망을 각각 

4.0%, 3.9% 미세 조정하였기 때문에 이를 반영하여 기존 36,000원에서 2007~2008년 평균 PER 

22배 수준인 34,000원으로 하향 조정하여 제시한다.  

동사의 주가는 지난 8월 1일 이후 17.6% 하락하면서 KOSPI대비 13.1% 초과 하락하였고, 당사가 

Marketperfom 투자의견을 제시한 지난 5월 9일 이후로도 32.5% 초과 하락하였다. 이는 보급률 상

승에 따른 가입자 성장 둔화에 대한 우려를 반영한 것으로 판단된다. 그러나 현재 주가가 합병 이후

인 지난 2006년 평균 PER 24.3배에 비해 상당히 낮은 2008년 PER 15배 수준에서 거래되고 있어

valuation 부담이 크게 완화되었다고 판단된다. 또한, 동사의 사업 구조가 경기 변동에 상대적으로 방

어적이며 가입자 기반으로 안정적이고, 최근 경쟁의 점증에도 불구하고 가입자 증가 추세가 안정적임

을 감안할 때 최근 주가 하락은 과도하다고 판단된다.  

향후 동사의 주가에 추가적으로 작용할만한 긍정적인 요인은 1) 후발 경쟁업체의 마케팅 활동 둔화; 

2) 높은 보급률에 대한 우려를 상쇄할만한 신규 가입자 증가; 3) 신규 렌탈 제품(음식물쓰레기처리

기, 초음파세척기) 수요 증가; 4) 일시불 및 패키지 판매 전략의 성공 등이다. 

 

 웅진홀딩스의 공개매수에 따른 차익거래 기회는 크지 않은 것으로 판단 

 동사의 주가가 지주회사인 웅진홀딩스(016880.KS)가 지난 8월 2일 공시한 공개매수가격 30,100원

을 크게 하회하고 있으나 이를 이용한 차익거래(arbitrage)의 기회는 크지 않은 것으로 판단된다. 이

는 1) 공개매수가격의 대가로 현금을 지급하지 않고 웅진홀딩스 신주를 발행하여 주기 때문에 웅진홀

딩스의 향후 주가 전망에 따라 차익거래의 수익이 결정되기 때문이다. 또한, 2) 웅진홀딩스의 신주발

행가격이 현재 결정되지 않았으며, 신주발행가격이 시가대비 할증되어 결정될 가능성도 있어 확정적

인 차익거래 수익을 기대할 수 없기 때문이다. 즉, 웅진코웨이에 대한 공개매수가격은 현재 주주에게

는 매도가격을 의미하고, 웅진홀딩스의 신주인수가격은 동 주주에게 웅진홀딩스의 매수가격을 의미하

는데, 현재 시가에 비해 높은 가격에 매도할 수 있는 것은 확정적이나 웅진홀딩스를 시가에 비해 높

은 가격에 매수할 가능성도 있기 때문이다. 만일 웅진홀딩스 신주발행가격의 시가대비 할증율이 웅진

코웨이 시가와 공개매수가격의 괴리율과 같거나 높은 수준에서 결정된다면 단기적인 차익거래의 기회

는 기대할 수 없게 되기 때문이다.  

 

<표 1> 공개매수 일정 

공개매수 일정   
공개매수가격 (원) 웅진코웨이 30,100  
 웅진씽크빅 17,500  
공개매수예정 수량 (천주) 웅진코웨이 30,361  
 웅진씽크빅 11,706  
공개매수 신청 기간 2007년 8월 31일~9월 20일  
납입일 2007년 10월 2일  
신주권 교부예정일 2007년 10월 19일  
신주 상장일 2007년 10월 22일  
웅진홀딩스 신주발행가격 (원) 미확정  
주: 상기 일정은 법인인가 및 관계기관과의 협의과정에서 변동될 수 있음 
자료: 웅진코웨이, 하나대투증권 
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 3분기 실적-- 2분기대비 완만한 개선 예상됨 

 3분기 영업실적은 매출과 영업이익이 전년대비 각각 8.9%, 45.6% 증가하고, 전분기대비로도 영업이

익이 11.2% 증가할 것으로 예상된다. 영업이익이 전분기대비 증가하면서 영업이익률도 개선될 것으

로 추정되는 이유는 1) 합병에 따른 제조원가 하락 추세가 지속되어 감가상각비 비중이 낮아지면서 

매출원가율이 개선되고; 2) 할인가격이 제공되는 멤버쉽 회윈의 재렌탈 유치에 대한 판매수수료 및 

인센티브 지급 기준이 수정되면서 인건비를 비롯한 일부 판관비가 적어질 것으로 추정되기 때문이다. 

그러나 인센티브 지급 기준이 3분기 중 수정되기 때문에 3분기에도 신규 가입자 증가보다 기존 멤버

쉽 가입자의 렌탈 가입자로의 전환에 영업 역량이 성당부분 집중되면서 가입자 증가 폭이 크지 않을 

것으로 예상되어 매출은 전분기대비 소폭 증가에 그칠 것으로 판단된다.  

 

<표 2> 분기별 이익 전망 (단위: 십억원)

 1Q06 2Q06 3Q06 4Q06 1Q07 2Q07 3Q07F 4Q07F 1Q08F 2Q08F
매출액 266.8 282.6 278.2 290.2 291.9 301.3 303.0 308.8 312.7 317.9 
매출총이익 168.5 185.3 185.7 197.9 196.5 203.6 205.7 214.1 212.6 216.2 
영업이익 19.8 23.1 28.1 41.3 39.4 36.8 40.9 42.9 43.1 43.8 
세전이익 18.1 19.6 25.8 38.9 37.8 33.2 38.1 42.7 41.4 42.1 
이익률 (%)      
매출총이익률 63.1 65.6 66.7 68.2 67.3 67.6 67.9 69.3 68.0 68.0 
영업이익률 7.4 8.2 10.1 14.2 13.5 12.2 13.5 13.9 13.8 13.8 
세전이익률 6.8 6.9 9.3 13.4 13.0 11.0 12.6 13.8 13.2 13.3 
증가율 (%, 전년비)      

매출액 16.4 15.1 5.3 7.8 9.4 6.6 8.9 6.4 7.1 5.5 
영업이익 (28.4) 81.5 24.9 21.4 99.2 59.3 45.6 3.7 9.4 19.1 
세전이익 (33.9) 73.3 17.0 54.3 109.0 69.2 47.9 9.7 9.5 27.0 
증가율 (%, 전분기비)      

매출액 (0.9) 5.9 (1.5) 4.3 0.6 3.2 0.6 1.9 1.2 1.7 
영업이익 (41.9) 16.8 21.6 47.2 (4.8) (6.5) 11.2 4.8 0.5 1.7 
자료: 웅진코웨이, 하나대투증권 

 

 다단계영업 혐의— 전반적인 영업에 미치는 영향은 제한적임 

 지난 19일 공정거래위원회는 동사가 불법다단계 행위를 한 혐의가 있다면 시정명령을 내리고, 동 혐

의로 동사를 검찰에 고발하였다. 언론에 따르면, 이는 동사가 일부 영업 채널에 대해 영업사원을 추천

할 때 인센티브를 제공하는 제도를 운영하고 있었기 때문이다.  

이러한 시정 명령 및 고발 조치는 소비재업체로서 이미지를 훼손할 수 있다는 측면에서 동사에 일부 

부정적이나 전반적인 동사의 영업에 미치는 영향은 미미할 것으로 판단된다. 이는 동 제도가 일부 일

시불 영업조직에 적용된 것으로 판단되는데 일시불 판매가 전체 매출에서 차지하는 비중이 올해 상반

기 기준으로 4.6% 수준에 그치기 때문에 영업직원에 대한 보상제도의 수정이 이루어지더라도 총 매

출에 미치는 영향이 크지 않을 것으로 판단되기 때문이다.  
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<표 3> 이익 전망 수정 (단위: 십억원)

 수정후 수정전 차이(%) 
 2007F 2008F 2009F 2007F 2008F 2009F 2007F 2008F 2009F
매출액 1,205 1,280 1,343 1,207 1,299 1,374 (0.1) (1.5) (2.3)
  (가입비) 55 71 76 55 71 76 0.0 0.0 0.0 
  (렌탈요금) 932 983 1,035 931 973 1,009 0.1 1.0 2.6 
  (멤버쉽요금) 115 116 115 121 151 181 (5.5) (23.0) (36.1)
  (기타) 103 110 116 99 104 108 4.0 5.7 7.5 
매출총이익 820 870 914 813 870 918 0.9 0.0 (0.5)
영업이익 160 176 185 168 186 198 (4.8) (5.3) (6.3)
세전이익 152 170 180 158 177 191 (4.0) (3.9) (5.7)
순이익 110 123 131 115 128 138 (4.0) (3.9) (5.7)
EBITDA 331 356 379 343 367 388 (3.6) (3.1) (2.3)
EPS (원) 1,481 1,655 1,754 1,543 1,723 1,860 (4.0) (3.9) (5.7)
주요 가정     
렌탈 회원 수 3,810 4,061 4,288 3,810 4,061 4,288 0.0 0.0 0.0 
ARPU (천원/월) 20,513 20,581 20,630 20,405 20,383 20,271 0.5 1.0 1.8 
멤버쉽 회원 수 949 1,150 1,144 949 1,150 1,144 0.0 0.0 0.0 
ARPU (천원/월) 14,508 14,653 14,653 14,281 14,710 14,710 1.6 (0.4) (0.4)
자료: 하나대투증권 

 

<표 4> 매출 전망 (단위: 십억원)

 2005 2006 2007F 2008F 2009F
총 매출 1,008 1,118 1,205 1,280 1,343 

 (렌탈) 806 894 932 983 1,035 
 (가입비) 25 41 55 71 76 
 (멤버쉽) 73 85 115 116 115 
 (기타) 105 98 103 110 116 

증감률 (%)  
총 매출 21.8 10.9 7.8 6.2 4.9 

 (렌탈) 13.6 11.0 4.3 5.4 5.3 
 (가입비) 238.3 63.2 33.8 29.4 7.1 
 (멤버쉽) 32.5 16.5 35.6 1.1 (0.5)
 (기타) 85.1 (6.6) 5.3 6.7 5.6 

매출비중 (%)  
 (렌탈) 80 80 77 77 77 
 (가입비) 2 4 5 6 6 
 (멤버쉽) 7 8 10 9 9 
 (기타) 10 9 9 9 9 

주요 가정  
총 가입자 수 (천개) 3,775 4,157 4,350 4,546 4,749 

 (렌탈) 3,225 3,499 3,690 3,887 4,094 
 (멤버쉽) 550 658 660 660 654 

증감률 (%)  
총 가입자 수 (천개) 16.2 10.1 4.6 4.5 4.4 

 (렌탈) 12.5 8.5 5.4 5.3 5.3 
 (멤버쉽) 44.2 19.6 0.4 (0.1) (0.8)

비중 (%)  
 (렌탈) 85 84 85 85 86 
 (멤버쉽) 15 16 15 15 14 

신규 가입자 수 (천개) 976 1,030 1,154 1,177 1,200 
증감률 (%) 1.5 5.5 12.0 2.0 2.0 
렌탈 해지 수 (천개) 399 413 362 380 398 
증감률 (%) 18.9 3.5 (12.4) 4.9 4.8 
월평균 요금 (천원) 21 21 21 21 21 

 (렌탈) 22 22 22 22 22 
 (멤버쉽) 13 12 15 15 15 

자료: 하나대투증권 
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<표 5> 분기별 가입자 현황 (단위: 천계정)

 1Q05 2Q05 3Q05 4Q05 1Q06 2Q06 3Q06 4Q06 1Q07 2Q07
렌탈 2,967 3,089 3,161 3,225 3,321 3,435 3,461 3,479 3,531 3,618 
(순증) 101 122 72 64 97 114 27 18 52 86 
(전년동기대비, %) 16.9 14.8 12.6 12.5 12.0 11.2 9.5 7.9 6.3 5.3 
(전분기대비, %) 3.5 4.1 2.3 2.0 3.0 3.4 0.8 0.5 1.5 2.4 
멤버쉽 459 491 523 550 581 636 666 658 662 656 
(순증) 83 32 32 27 31 55 30 (8) 4 (6)
(전년동기대비, %) 47.0 51.3 52.5 46.4 26.7 29.6 27.3 19.6 13.9 3.1 
(전분기대비, %) 22.1 7.0 6.5 5.2 5.7 9.4 4.6 (1.2) 0.6 (0.9)
합계 3,425 3,579 3,683 3,775 3,902 4,071 4,127 4,137 4,193 4,274 
(순증) 184 154 104 91 128 168 56 10 56 80 
(전년동기대비, %) 20.2 18.7 17.0 16.5 13.9 13.7 12.0 9.6 7.5 5.0 
(전분기대비, %) 5.7 4.5 2.9 2.5 3.4 4.3 1.4 0.2 1.4 1.9 
비중 (%)      
렌탈 86.6 86.3 85.8 85.4 85.1 84.4 83.9 84.1 84.2 84.7 
멤버쉽 13.4 13.7 14.2 14.6 14.9 15.6 16.1 15.9 15.8 15.3 
자료: 웅진코웨이 

 

<표 6> 신규 가입자 추이 

 1Q05 2Q05 3Q05 4Q05 1Q06 2Q06 3Q06 4Q06 1Q07 2Q07
정수기 88 123 113 91 104 139 125 111 131 190 
청정기 50 60 41 59 59 64 36 38 52 64 
비데 58 54 47 64 76 70 52 50 59 54 
연수기 34 34 28 29 31 34 22 17 18 23 
기타 0 2 1 1 1 1 0 1 1 1 
합계 231 272 230 244 270 309 235 216 261 332 
(전년동기대비, %) na na na na 17.1 13.5 2.2 (11.2) (3.2) 7.5 
(전분기대비, %) na 17.9 (15.3) 5.8 10.8 14.3 (23.8) (8.1) 20.8 27.1 
자료: 웅진코웨이 

 

<표 7> ARPU 추이 

  2005 2006 1Q06 2Q06 3Q06 4Q06 1Q07 2Q07
렌탈 요금 매출 (십억원)  806 894 215 223 228 229 228 232 
평균 계정 수 (천계정)  3,045 3,362 3,273 3,378 3,448 3,470 3,505 3,575 
ARPU (천원)  22 22 22 22 22 22 22 22 
증감률 (전분기대비, %)  (2.3) 0.5 (0.6) 0.9 (0.2) (0.2) (1.2) (0.4)
증감률 (전년동기대비, %)  (2.3) 0.5 na na na (7.8) 4.3 (6.3)
멤버쉽 요금 매출 (십억원)  73 85 21 22 16 26 28 29 
평균 계정 수 (천계정)  466 604 566 609 651 662 660 659 
ARPU (천원)  13 11 12 12 8 13 14 15 
증감률 (전분기대비, %)  (2.6) (12.8) 0.2 0.6 (34.0) 60.1 10.4 2.3 
증감률 (전년동기대비, %)  (2.6) (12.8) na na na 6.3 17.2 19.2 
자료: 웅진코웨이, 하나대투증권 

 

<표 8> 정수기 렌탈 요금 비교 

  등록비 1~12개월 13~60개월 5년 총액

웅진코웨이 할인전 100,000 40,500 31,500 2,098,000 
CP-01CR 할인후 0 29,000 29,000 1,740,000 
 (할인율, %)  (17.1)
 * 조정후 0 31,500 31,500 1,890,000
 (할인율, %)  (9.9)
청호나이스  100,000 ** 33,000 *** 30,000 1,972,000 
이과수 냉정수기   
교원L&C  100,000 40,500 30,000 2,026,000 
KWW-6100   
주: * 오는 9월 1일부터 변경될 경우 추정치, ** 1~24개월에 적용되는 가격, *** 25~60개월에 적용되는 가격임 
자료: 각 사 홈페이지 
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추정 재무제표  

 

 

손익계산서 (단위: 십억원)  대차대조표 (단위: 십억원) 

 12/05A 12/06A 12/07F 12/08F 12/09F 12/05A 12/06A 12/07F 12/08F 12/09F
매출액 1,008  1,118  1,205  1,280 1,343 유동자산 273  406  423  448 499 
  (렌탈) 806  894  932  983 1,035   현금 및 등가물 19  39  17  14 43 
  (가입비) 25  41  55  71 76   단기금융상품 0  4  4  4 4 
  (멤버쉽) 73  85  115  116 115   매출채권 29  111  119  127 133 
  (기타) 105  98  103  110 116   재고자산 42  80  87  92 97 
매출원가 364  380  385  410 429   기타 183  176  200  215 226 
매출총이익 644  737  820  870 914 고정자산 442  479  539  594 638 
판관비 548  625  660  694 729   투자자산 48  77  77  77 77 
영업이익 97  112  160  176 185   유형자산 370  374  431  484 526 
영업외손익 (11) (10) (8) (7) (5)   무형자산 24  28  31  34 35 
  (금융손익) (6) (7) (5) (3) (2) 자산총계 715  885  962  1,042 1,137 
  (지분법손익) (2) (4) (4) (4) (4) 유동부채 354  432  387  389 457 
  (기타) (3) 1  0  0 0   매입채무 32  29  34  33 37 
세전이익 86  102  152  170 180   단기차입금 70  102  30  10 10 
법인세 25  27  42  46 49   유동성 장기부채 46  30  0  0 50 
순이익 61  75  110  123 131   기타 206  271  323  346 360 
EBITDA 271  302  331  356 379 고정부채 19  15  71  78 34 
매출액 증가율 (%) 21.8  10.9  7.8  6.2 4.9   사채 0  0  50  50 0 
EBITDA 증가율 11.6  11.2  9.7  7.5 6.6   장기차입금 0  0  0  0 0 
영업이익 증가율 (14.4) 15.9  42.4  10.3 4.9   기타 19  15  21  28 34 
세전이익 증가율 (14.5) 19.1  48.2  11.8 6.0 부채총계 373  446  458  466 491 
순이익 증가율 (14.3) 23.1  47.1  11.8 6.0 자본금 39  39  39  39 39 
EPS 증가율 (62.6) (8.3) 46.8  11.8 6.0 자본잉여금 76  114  114  114 114 
매출총이익률 (%) 63.9  66.0  68.0  68.0 68.1 이익잉여금 234  284  349  420 491 
EBITDA 이익률 26.9  27.0  27.5  27.8 28.2 자본조정 (7) 2  2  2 2 
영업이익률 9.6  10.0  13.3  13.8 13.8 자본총계 342  439  504  576 647 
세전이익률 8.5  9.2  12.6  13.3 13.4 총차입금 116  132  80  60 60 
순이익률 6.0  6.7  9.1  9.6 9.7 순차입금 97  93  63  46 17 

 

투자지표   현금흐름표 (단위: 십억원) 

 12/05A 12/06A 12/07F 12/08F 12/09F 12/05A 12/06A 12/07F 12/08F 12/09F
주당지표(원)   영업활동현금흐름 227  184  304  306 330 
EPS 1,100  1,009  1,481  1,655 1,754   당기순이익 61  75  110  123 131 
BPS 4,631  5,900  6,777  7,732 8,686   비현금항목 가감 209 195 182  194 209 
CFPS 4,106  2,475  4,083  4,105 4,435 감가상각비 124  132  125  136 149 
EBITDAPS 4,911  4,064  4,445  4,779 5,094 퇴직급여 9  10  13  13 13 
SPS 18,249  15,061  16,192  17,191 18,039 지분법손익 2  4  4  4 4 
DPS 340  400  600  700 800 기타 74  49  41  41 43 
주가지표(배)     운전자본 증감 (43) (86) 11  (12) (9)
PER 22.6  24.6  16.8  15.0 14.2 투자활동현금흐름 (186) (216) (244) (244) (248)
PBR 5.4  4.2  3.7  3.2 2.9   투자자산감소(증가) (5) (14) 0  0 0 
PCFR 6.1  10.0  6.1  6.1 5.6   유형자산감소(증가) (196) (207) (220) (224) (228)
EV/EBITDA 7.2  6.4  5.8  5.3 4.9   기타투자활동 16  5  (24) (20) (21)
PSR 1.4  1.6  1.5  1.4 1.4 재무활동현금흐름 (38) 48  (81) (65) (52)
재무비율(%)     사채/차입금증가(감소) 47  16  (52) (20) 0 
ROE 22.2  19.2  23.4  22.8 21.4   유상증자 1  57  0  0 0 
ROA 9.8  9.4  11.9  12.3 12.0   현금배당 (7) (24) (30) (45) (52)
ROIC 20.4  19.8  27.4  27.8 26.3   기타재무활동 (78) 0  0  0 0 
부채비율 109.1  101.7  90.8  81.0 75.9 현금의 증감 18  16  (22) (4) 30 
순부채비율 28.4  21.1  12.4  8.0 2.6 기말현금 19  35  13  9 39 
이자보상배율(배) 14.3  12.7  25.2  42.0 51.4 Free Cash Flow 16  (41) 84  82 102 

자료: 웅진코웨이, 하나대투증권    
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투자의견 분류 및 적용기준  

 
1. 기업 및 산업의 분류 

 
기업분석  
분류 적용기준 
매수(BUY) 시장대비 10% 이상의 초과수익이 예상되는 경우 
단기매수(Trading Buy) 시장대비 5% 이상의 초과수익이 기대되나, 단기적으로 변동성 확대가 예상되는 경우 
시장평균(Marketperform) 시장대비 -10~10%의 등락이 예상되는 경우 
매도(Underperform) 시장대비 10% 이상의 초과하락이 예상되는 경우 

 
산업분석  
분류 적용기준 
비중확대(Overweight) 시장대비 10% 이상의 초과수익이 예상되는 경우 
중립(Neutral) 시장대비 -10~10% 이내의 등락이 예상되는 경우 
비중축소(Underweight) 시장대비 10% 이상의 초과하락이 예상되는 경우 

 
2. 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 6개월을 기준으로 적용 

 

 

투자의견 및 목표가 등 추이  

 
종목명 제시일자 투자의견 목표주가 
웅진코웨이 07.8.23 BUY 34,000 원 
 07.8.9 Marketperform 36,000 원 
 07.5.9 Marketperform 36,000 원 
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(원) 웅진코웨이 목표가

 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 
당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍
니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 


