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3AME = Kl::;i\;\f:it:; S terna:i)osrm Hyflux Ltd  Fujian Longking
Ticker 021240KS 6370 JP 012750 KS OSIM SP HYF SP 600388 CH
A7HEA (HAR) 3,100.4 30535 24205 1,148.7 9246 729.1
Sales 2011 1,709.9 24383 9536 4880 4184 505.6
(HHR) 2012F 1,860.4 2,654.9 11759 5473 6002 7370
2013F 2,027.7 25545 1,258.1 614.7 657.1 8709
oP 2011 288.7 365.0 1453 2.2 712 480
(DY) 2012F 266.6 399.8 162.1 102.7 819 586
2013F 296.9 3229 182.7 1168 955 747
OP margin 2011 169 150 152 193 170 8.1
(%) 2012F 143 15.1 138 188 136 79
2013F 146 126 145 19.0 145 86
NP 2011 177.1 2306 117.3 60.9 467 432
(DY) 2012F 1881 2354 129.8 76.6 430 498
2013F 2180 181.6 145.1 87.0 583 60.3
NP margin 2011 104 95 123 125 112 73
(%) 2012F 10.1 89 110 14.0 72 6.8
2013F 108 71 115 141 89 6.9
EPS Growth 2011 B 30 82 431 (576) 105
(% YoY) 2012F 41 20 69 157 302 14.6
2013F 159 (22.8) 114 135 316 19.2
PIE 2011 154 183 16.6 113 280 194
(x) 2012F 163 134 171 154 227 14.7
2013F 141 163 154 137 174 123
PB 2011 36 16 27 52 33 22
(x) 2012F 36 11 30 6.4 15 17
2013F 31 11 30 49 14 16
EV/EBITDA 2011 72 6.2 71 6.6 76 14.6
(x) 2012F 78 40 87 97 176 104
2013F 71 43 82 85 153 9.0
ROE 2011 240 88 172 505 103 117
(%) 2012F 234 82 177 439 80 11.7
2013F 236 70 20.0 387 99 128

XtE: Bloomberg #H4HIM A, M 8FA}

Global Peers At Z=7} 0|

go(%)

— 390

03/12

Fujian Longking
Hyflux Ltd

—31

Kurita water Industries

e OS|M International

06/12

09/12

12/12

X}2: Bloomberg,

SEBFA
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2 EAE 98 RS A&EE S 9tk K-IFRS HE 7]Fo% Yo]Ee 20129
13.8% FollA] 2015 16.5% o2 HAAA /o] dddt), dA 7= 20134 o
Z EPS 3,102¢ 7] 134 <ol Eaatrt. 5377} 54,0009 A4 7] PER 174 4
Folth, FARs AAo] Az 2011~2012 3% H1F PER 164] o]do] WFofo] s 2
4 wolgith. 2013del 71dis= 938 AT T4l 949 S Ak w |4 71 5
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BE . ot =K E

AR A 205 K
128 AN @R) 2010 2011  2012F  2013F  2014F 128 ZM (AAY) 2010 2011 2012F  2013F  2014F
KREEA 13583 15765 16398 16459 17703 HEY 15018 17099 18158 19661 21271
FEXHE 4412 5115 5702 6597 7212 St (%) 64 139 62 83 82
HIUHFHR 564 649 302 820 8838 HE7 4906 5520 502.7 644.5 699.3
ESE] 2038 2401 2549 2760 2987 =T 10112 11579 12231 13216 14217
T RpA 732 730 80.0 86.6 937 HEZ02E %) 67.3 67.7 674 67.2 67.1
J|EFRERIA 1078 1335 2051 2151 2400 Ef R | 7044 869.2 904.8 9705 10353
HIFSARE 9171 10650 10696 9862 10492 ZHHAOIU(GAAP) 3069 2887 3183 3511 3924
SR 4416 5347 5693 6075 6570 z7t8 %) 502 (9) 103 103 118
PR 165 1560 1543 1527 1511 TEYA0AE %) 204 169 175 179 184
EXRpA 2412 285.1 2569 136.9 151.9 7|Ejeigiaol (534) (62) (68.0) (85.7) (57.7)
J|EHISERHA 778 89.2 89.1 89.1 89.2 K|Ea0l 00 00 00 00 00
7 ElS8RRM 00 0.0 0.0 00 00 o4o{p|ol 2535 2425 250.3 2954 347
FHEA 63L1 8281 8285 6798 6690 ZItg (%) 241 @4 32 180 133
ST 3845 5343 6471 5360 537 AH0|IE (%) 169 142 138 150 157
E|xlZ 745 1648 2460 1800 1700 ofofo|20 119 a7 (6398) 251 7.9
il i=t 383 287 3538 502 65.2 agaol (w7 (235) (636) 179 (118)
EMRT| S 300 1100 60.0 300 00 J|EjHQ 0|20l 15 64 (03) 430 48
7|E} Za3) 2417 2308 3053 2758 2975 Z4 0 3p7joaE Al 21 00 00 00 00
HRSTA 2466 2938 1814 1438 1363 HIEAEAIR0l! 2654 2254 1865 3205 3276
A 498 1767 1227 1127 1027 HOIMH|& 60.0 482 454 764 770
WIARIZET |28 E8) 1700 903 303 03 03 A&A0]2! 1833 1771 1411 2441 250.7
J|EH|SSER 26.8 26.8 284 308 333 ZCIAR0[Q! 00 0.0 0.0 00 00
|ElE8Y A 00 00 00 00 00 A 1833 1771 141.1 244.1 250.7
XESA 72712 T84 8113 %61 11013 2718 %) 196 34) (203) 729 27
e 407 407 407 407 407 20/215 (%) 122 104 78 124 118
EUoZ 1309 1309 1309 1309 1309 (R FF)=7]=0(2 1833 1771 1411 244.1 250.7
J|EMRR2 @13 (988 (988 (%88  (BY) (HIXE 71501 00 00 00 00 00
7|EfEZO| A A 00 (20) (20) 20) (20) EX ] 1802 1727 1411 2441 250.7
0|2oiz 5829 6777 7406 8953 10306 (R|HHF7) SZZ0| 1802 1727 1411 244.1 2507
N[ BN 72712 7484 8113 9661 11013 (HIXIHIZEF)ZE L[ 00 00 00 00 0.0
HIX[HH =Rl 00 00 00 00 00 EBITDA 3019 3891 4242 4876 5435
IEI I 244 5420 5092 3233 2733 =918 (%) 112 7 90 150 14
XS (EEE) 2641 4683 4640 2263 1645 EBITDA 0|25 (%) 26.1 28 234 24.8 255
g SEEIN FREXK|E
128 7 A8 2010 2011 201F 2013F  2014F 128 2N 2010 2011 2012F  2013F  2014F
SYESOR0IBRIZ 55 3313 3176 3583 445 495 EPS(Z7|20[2, 2) 2376 229% 180 3165 3250
27lz0|Y 1833 1771 1411 2441 2507 EPS(XHHz:02!, ) 2376 2,29 1830 3165 3250
FERAAZH| 1316 1449 1722 1907 2072 BPS(X E+74| °J) 9428 9704 10520 12526 14280
TR 68 17 17 16 16 BPS(RIHRIE, ) 9428 9704 10520 12526 14280
2lafekdE4(0[9) 04 0.1 00 00 00 DPS (%) 1,050 1,050 1,050 1,200 1,550
KRR EE4(0]9) 41 108 00 (40 00 PER(Z7=0Y, &) 170 159 20 127 124
A2, 35, AA7IGEE01) (29 00 00 00 00 PER(XWHTOIO‘ ) 170 159 20 127 124
SHR2HE (857) (1115 (535  (109)  (358) PBR(AIZZ7, 2) 43 38 38 32 28
(HQNET) (442) (4200 (44 (164 (770 PBR(AIHIXIZ, 2) 43 38 38 32 28
J|E} 1201 1365 1422 1504 1468 EVIEBITDA () 86 85 84 68 60
EXgsoR0BKg 58 (2999) (3442) (2528) (1194) (3339) EVIEBIT (Hf) 133 136 142 113 98
QERpAO|ZEA 12 89 120 140 150 HYH40IE (9%) 26 29 26 30 39
= cdxwo LUNETH 147 ©.7) 00 00 00 201N
EXIX wovcm(gn) @18 (214 282 1650 (150 EBI'I'I'DA 025 %) 26.1 28 234 248 255
EUI SAHIOIANS) 34 (46) (62) 00 (5.0) 20012UE (%) 169 142 138 150 157
7|t (2512) (3204)  (2868) (2984)  (3288) 0‘ g ®) 122 104 78 124 118
FCF 1469  (42.1) 193 1138 1203 ROA(%) 139 121 88 149 147
TWFESoR0I5I5IR S5 (382) B6  (1394) (2826)  (1522) ROE (X|tf2:0]2!, 9) 260 240 181 275 243
QUS| STHZL) 545 2130  (328) (1860)  (50.0) ROIC (%) 273 257 206 28 247
AP FAO K 2EIS) 00 735 00 00 00 (]
= (768 (799 (778 (7182  (894) 2ifHI8 (%) 86.8 1106 102.1 704 60.7
7|et (159 (17100 (288) (184 (128 EXUZHIE (%) 363 626 57.2 234 149
RS 43) 00 (08) ©7) ©7) #3418 (%) 147 121 47 153 16.7
HAHIHEOROI5IE 20| =T} 00 00 00 00 00 O|RH2 AN S (HH) 144 96 87 160 26.1
sgHEgT} (06) (05) 00 00 00 =4 )
[EER ) (7.4) 85  (347) 518 69 S2HRESTE (3) 122 118 85 81 85
PESE] 638 56.4 649 302 820 MRS 47|7H () 155 156 154 155 155
U= 56.4 64.9 302 820 839 I EAHE 4717 () 484 474 498 493 293
AE: SAL KR, MBIEEEA £, K-IFRS HE 7% A& S K, JEEESA 2, K-IFRS Bk 7|Z
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MEXS
a4 02) 538-0707 | ¥ 02) 937-0707| E% 02) 752-6655| A1 02) 2254-4090 | HARCIFHE 02) 2143-0800
45y 02) 6354-5300| =5 02) 518-2222| =5 02) 2653-0844| 27 02) 511-0005 | ZAIAHS 02) 423-6868
et 02) 887-0809| A2 02) 22172114 | HHE 02) 533-1851| 049 02) 37754210 55 02) 2270-6500
I 02) 739-7155| H3FLA 02) 466-4228 | 2}l 02) 820-2000] FFOIESEYU4L  02) 798-4805| EZ 02) 995-0123
L3 02) 732-0770| CHRIMIER|Y 02) 554-2878 | AN 02) 563-3770| ¥s|5 02) 3142-6363) LEIUL 02) 906-0192
2L 02) 722-4388| =5 02) 20570707 | A= 02) 3477-4567| ISE 02) 2677-1711
Iz 02) 857-8600| UMHSHAA 0 34631842 HREDISHYL  02) 5227861 YT 02) 3772-1200
EYREIYL 02) 2101-3621 | SCH2 02) 223271100 M2 S 02) 3356600 AMo{Q=HYA 02) 784-0977~9
(=i 02) 7570707 | OFE 02) 718-0900| 3Tt 02) 449-0808| 2= 02) 448-0707
QX - HIIXIH
AL 032) 5532772 FHHSIAYL 032) 3239380 | QHrt 031) 485-4481| LA+ 031) 907-3100| HZ 031) 381-8686
s 032) 4640707 | 2% 031) 7120109 | OFEHA 031) 622-1400| HAtS 031) 7158600
S5 031) 862-1851 | A= 031) 3021141 | ¢4 032) 8190110 & 031) 898-0011
25 032) 327-1012| 42 031) 2460606 | o|&% 031) 848-9100| ZE 031) 657-9010
SAk ZERA
=28 051) 5168222 | OfAk 055) 297-2277 | 4t 051) 2430707 MH 051) 8180100 | SAH:t 052) 257-0777
=) 051) 5056400 22 055) 3557707 | PREAFEA A 051) 608-9500| B4+ 052) 2738700 | &2 055) 285-5500
o R E
- 054) 4510707 | Th S 053) 9440707 | AIX| 053) 793-8282| OH5 054) 855-0606 | 3} 054) 252-0370
o 053) 4237700 | CHAT 053) 642-0606
O - S=X1%
s 042) 4849090 | B4 ) 823877 BF 043) 296-5600| HEXILAIE] 043) 232-1088 |
3 MelE=RY
4x 062) 2320707 | Y% 061) 791-8020 | MZF 063) 266-9911| &S 063) 531-0606 | 52+ 062) 956-0707
T 063) 4429171 | O 061) 682-5262
gany HER
25 089 6424777 | MRIE 064) 7323377 HF 064) 7439011
PWMAIE
ue 02) 508-2210| EHE 02) 3478-2400 | &7 02) 541-5566/ 3i-2CH 051) 701-2200
= 02) 554-6556| A2 TO[LHA 02) 778-9600| ATHEY 02) 547-0202|PriviegeZtst 02) 559-3399
= 02) 26490101 | AE} 02) 875-1851 | E{EZ 02) 317-9100|PriviegeAl2 02) 6050-8100
PBAIE]
o9z 0 6337-3300| 2 031) 783_1400\ Mz 02) 3482-1221| S 051) 608-9500\
SHRIFRIEHOI
w8 (1212 34000 | £2 852) 971363% | 4598 (52 6881356 \
EXISE ond 78 25UHE M) 045 15% 0|4, Trading BUY ; 0~15%, =2l -15~0%, =45 -15% 0|5}

O =0 AR LES2 =019 AHS F&IA B UM, 27| St AZO|Lt ZH4gI0| HYEHUSS IRLICH (FHSAL S8, =) M= MSY M PAs &
7| BlAE LS FAS 1% Ol 2R5tL UX| ofon, X 157 47| 3AS RIFSADR, CB, IPO 5) Lt 2Es10] O E FZIALZ E03 Ho| &L XI2 HSY X
ZAEN BRI A7ISADE bt 4 & FABAO THSI 8 IAISI0{0F & TAY Ofs2A 7t §lom, FHAAS MAE A0 ofmet S8 2di: AA L0
AR PHEUCE SRR &7 3|AF & &7(2IAS] RIISHO| et ZARRMEEAIL] oAS F2i5| HiFst oLt o= XEMSY BH AIF0IMS 9 X FYRZM AXx|et
AL Ldig £ UM, FAE R SHO| OfLIEE SRS SAHIC| F1Jt 2= YERSS SH2R o1 UL M2t SS9 MEo[Lt £X19 2 ZEF2 FAK A
O THOR SIA| HIELICL & ZARMAIRE A D40 B510] HEL= K22 OfEet FR0|= SIS S2IRI0 SAY, THod, MHEYEE 4 QIELICE,

O UPISEEX



