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OP and price chart

2Q15 Earnings Preview

July 2015  태광 (023160) / HOLD / TP 9,500원

예상치와 유사한 2분기

• 태광의 2분기 영업이익은 50억원 (-21% YoY)로 우리 추정치 및 컨센서스와

유사한 수준일 것으로 예상. 영업이익의 전년동기 대비 감소는 2014년 하반기

저가수주의 영향이 올해 2분기까지 이어질 것으로 판단하기 때문임

• 동사의 상반기 수주금액은 1,270억원으로 전년동기 대비 17% 감소하였음. 하

반기에도 저유가로 인해 해양설비에 주로 사용되는 비탄소강 제품(총 수주의

42%)의 신규수주가 부진할 것으로 예상되기 때문에 2015년 신규수주금액은

전년동기 대비 9% 하락한 2,910억원으로 전망함

• 2015년 하반기 실적 회복 기대가 이미 반영된 것으로 판단하여 HOLD투자의견

을 유지함
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2Q15 Earnings Preview

July 2015  코웨이 (021240) / BUY / TP 105,000원

기대치 수준의 2분기 실적

• 2분기 연결기준 영업이익은 환경 가전 사업부분의 견조한 성장으로 전년동기

대비 15% 증가한 1,121억원(영업이익률 19%)을 기록하여 우리 추정치 및 컨

센서스와 유사할 것으로 전망함

• 2015년 하반기에도 영업이익이 전년동기 대비 16% 증가한 2,051억원 (영업

이익률 18%)을 기록할것으로 전망함. 이는 작년 하반기의 기저효과 (영업이익

-6% YoY) 및 연 1-1.5%의 ARPU(가입자당 평균렌탈요금) 상승 및 해지율 하

락에 따른 꾸준한 렌탈 계정 증가에 기인함

• 동사의 영업이익 성장과 Capex의 안정화를 바탕으로 잉여현금흐름이 2015-

16년 연평균 25%씩 증가할 것으로 기대됨. 동사의 순현금 포지션을 고려 시, 

향후 배당금 지급액 증가에 의한 주주 가치 극대화가 가능할 것으로 예상됨. 동

사의 주당배당금은 2016년 3,500원까지 증가할 것으로 예상됨. BUY 투자의

견 유지함
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