
- 코웨 2 별도 매 액과 업 각각 5,750억원(+10.0% y-y)과 1,252억원(+486.0% y-y)

시 치 사한 실 시현

- 내 환경 가 사업 연한 회복 어감. 동 문 매 액 y-y 12.3% . 탈판매도 수 청

심 약 3.2% . 탈계 순 동 수 . 핵심 률 지 해약률도 지난 4

후 지 하향 (1.19%)를 보 고 고, 탈 산폐 실도 매 액 2.2% 수 에 안 지

고 어 사업 안 상 수 회복 것 판단

- 해 문 ODM 주문 감 ( high base) 매 역신 (-32% y-y)했 나, 동사가 주 하고 는 미 과

말 시아 심 현지 向 매 액 률 약 17% 양호

- 동사 2017 매 액과 업 각각 2 3,375억원(+6.0% y-y)과 4,977억원(+35.0% y-y) 망. 

얼 수 질 슈 한 회 비 실 상화 는 것 핵심

- 동사는 1 에 어 2 에도 주당 800원( 연간 주당 당 25%) 간 당 결 . 3 지 동

액 주당 당 상하나, 4 에는 900원 상(연간 주당 당 3,300원, vs 3,200원). 는 당

향 약 65%를 가 한 것. 하지만 그 상 당 도 가능. 재무 투 가 실직 주주 , 현

름 창 비 본 지 크지 않 비 니스 가 지 고 다는 감안하 고 당 책 지

가능

- 동사 현 주가는 2017 PER 20 크게 담스럽지 않 . 다만 가 당 매 고가 다

현 수 에 미 는 류에 수 상승도 해 볼 수 것. Buy 투 견과 주가 125,000원

지

코웨이 2 분기 실 Review (단 : 십억원, %)

2Q16 3Q16 4Q16 1Q17
2Q17P

3Q17E
치 y-y q-q 컨센서스

매출액 523 551 553 572 575 10.0 0.5 587 590

업 21 117 104 123 125 486.0 2.5 124 123

업 4.1 21.2 18.8 21.5 21.8 21.1 20.8

세전 18 104 122 103 122 577.0 19.1 126 121

순 12 79 92 78 99 705.1 27.5 92 92

주: IFRS 

료: 웨 , WISEfn, NH투 서치본 전망
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투 견 주가 경내역

종 드 제시 투 견 가
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종가 목표주가(12M)(원)웨 021240.KS 2015.08.05 Buy 125,000원(12개월)

종 투 등 (Stock Ratings) 투 등 포 고

1. 투 등 (Ratings): 주가 제시 현 가 로 향후 12개월간 종 수 에 라

l Buy :  15% 초과

l Hold  :  -15% ~ 15%
l Sell :  -15%  미만

2. 당사 한 내 상 업에 한 투 견 포는 다 과 같습니다. (2017년 7월 28 )

l 투 견 포

Buy Hold Sell

75.9% 24.1% 0.0%

- 당사 개 업에 한 투 견 경 는 주 가 정해져 않습니다. 당사는 투 견 비 주간 단 로 집계하여 하고 니 참조하시 랍니다.

Compliance Notice

l 당사는 료 성 현 ' 웨 행주식 등 1% 상 보 하고 않습니다.

l 당사는 동 료 투 가 또는 제3 에게 사전 제공한 사실 없습니다.

l 동 료 투 석사 는 료 성 현 동 료상에 언 업들 투 상 보 하고 않습니다. 

l 동 료에 게시 내 들 본 견 정확하게 하고 , 당한 압력 나 간섭없 성 었 확 합니다.

고 사항

본 조사 석 료에 수록 내 당사 서치본 투 석사가 신뢰할 만한 료 정보 탕 로 최선 다해 석한 결과 나 그 정확성 나 전성 보 할 수

없습니다. 라서 투 투 판단 해 성 것 어 한 경 에 주식 등 투 상 투 결과에 한 적 책 소 판단하 한 빙 료로 사 수

없습니다. 본 조사 석 료는 당사 저 물로서 든 적 산 당사에 속 당사 동 없 복제, 포, 전송, 형, 여할 수 없습니다. 동사에 한 조사 석 료

성 공 가 단 는 경 , 당사 홈페 (www.nhqv.com)에서 조회하실 수 습니다.


